PRESENTACION

El profesor Juan Ramiro de la Rosa Mendoza presenta un avance de
investigacion denominado: “Inversion y crecimiento en el contexto de la apertura
econémica de México: antes y después de la crisis”. Este trabajo es resultado del
proyecto de investigacién: La apertura comercial, las exportaciones
manufactureras y su efecto sobre el crecimiento econémico en Meéxico, con

registro No. 1025 y que se encuentra a cargo del profesor De |la Rosa.

Crecimiento y empleo han sido dos preocupaciones de indole social que han
estado permanentemente en el centro de las discusiones econémicas de los
ultimos afios. El crecimiento lento ha sido una caracteristica para la economia
mexicana que se ha acentuado en la primera década del siglo XXI, y que persiste
ya iniciada la segunda década. Por ejemplo, un grupo de economistas se reine en
2003 en Huatusco, Veracruz, para debatir sobre el tema “; Por qué no crecemos?”:
“Los economistas reunidos en Huatusco pensaron que entre las causas de escaso
crecimiento observado destacan las siguientes:

e Baja productividad de la inversion

¢ |Ineficiencia del sistema de intermediacion financiera

e Escaso aprovechamiento de la apertura comercial’

Varios estudios abordan este problema entre los cuales podemos citar, sin
pretender ser exhaustivos: Jaime Ros (2008), J. C. Moreno Brid y J. Ros (2008),
Carlos Ibarra (2008), E. Loria (2009), R. de la Rosa (2010), Sanchez Juarez
(2011). Algunas de las posibles causas que conviene destacar son:

1. El éxito exportador manufacturero no alcanza suficientes vinculos con la
economia interna, asi que el efecto multiplicador de la dinamica
exportadora es bajo y no alcanza a transmitirse a un incremento mayor de

la demanda agregada.

i

! hitp://www.clubmba.com.mx/eventos/huatusco.htm (consulta del 13°01°2009)




2. El contexto de apertura comercial no ha sido del todo benéfico para la
industria interna y la inversidon no crece en términos mas dindmicos. Una
baja tasa de inversién ha caracterizado a la economia en todas estas
décadas, y por ende, una baja tasa de acumulacion de capital.

3. Al mismo tiempo, la productividad factorial no crece y ello implica bajo
rendimiento del capital y trabajo. Esto quizd derivado del poco empeifio

tecnolégico.

Esta investigacion se concentra en abordar el aspecto de la inversion y su papel
central en la determinacion del crecimiento, como un asunto primordial en la

elaboracion de cualquier tipo de politica.

Entender la inversion a partir de las decisiones empresariales de formar
negocios, consolidar los existentes o ampliarios y crecer, resulta fundamental para
explicar el comportamiento de cualquier economia; sobre todo cuando estas

decisiones empresariales tienen como resultado inversion nueva.

ATENTAMENTE:

Jefa del Dep;artamento de Economia.
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Inversion y crecimiento en el contexto de la apertura econémica de México: antes y después
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Resumen:

No obstante el contexto de apertura comercial y liberalizacion econémica que se ha dado en México
en los ultimos 30 aiios, no se han establecido las capacidades suficientes y la estrategia necesaria
para dar un salto cualitativo hacia un crecimiento mas elevado que permita obtener una etapa de
mayor crecimiento. Esta etapa se conoce ya como de crecimiento lento y ha establecido como una
caracteristica propia la escasa generacion de empleo formal, el ascenso de la economia informal, la
aparicion del empleo precario, y el bajo crecimiento del PIB per cdpita, en cuanto resultados de
indole social.

En caracteristicas econdmicas tenemos el poco efecto del crecimiento de las exportaciones
manufactureras sobre la economia interna, el ascenso de las maquiladoras y una baja tasa de
acumulacion de capital por el bajo perfil de la inversién productiva. A este analisis esta dedicado el
presente documento.

Palabras clave: PIB, crecimiento econémico, inversion, exportaciones manufactureras.
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INVERSION Y CRECIMIENTO EN EL CONTEXTO DE LA APERTURA ECONOMICA EN
MEXICO: ANTES Y DESPUES DE LA CRISIS

Juan Ramiro de la Rosa Mendozat

Introduccion

Crecimiento y empleo han sido dos preocupaciones de indole social que
han estado permanentemente en el centro de las discusiones econdmicas de los
altimos afos. El crecimiento lento ha sido una caracteristica para la economia
mexicana que se ha acentuado en la primera década del siglo XXI, y que persiste
ya iniciada la segunda década. Por ejemplo, un grupo de economistas se retne en
2003 en Huatusco, Veracruz, para debatir sobre el tema “; Por qué no crecemos?”:
“Los economistas reunidos en Huatusco pensaron que entre las causas de escaso
crecimiento observado destacan las siguientes:

e Baja productividad de la inversion
¢ Ineficiencia del sistema de intermediacion financiera
e Escaso aprovechamiento de la apertura comercial™

Varios estudios abordan este problema entre los cuales podemos citar, sin
pretender ser exhaustivos: Jaime Ros (2008), J. C. Moreno Brid y J. Ros (2008),
Carlos Ibarra (2008), E. Loria (2009), R. de la Rosa (2010), Sanchez Juarez
(2011). Algunas de las posibles causas que conviene destacar son:

1. EIl éxito exportador manufacturero no alcanza suficientes vinculos con la
economia interna, asi que el efecto multiplicador de la dindmica
exportadora es bajo y no alcanza a transmitirse a un incremento mayor de

la demanda agregada.

! profesor Investigador Titular, Depto. De Economia, UAM-Azcapotzalco, delarosa@correo.azc.uam.mx
2 http://www.clubmba.com.mx/eventos/huatusco.htm (consulta del 13°01°2009)
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2. El contexto de apertura comercial no ha sido del todo benéfico para la
industria interna y la inversion no crece en términos mas dinamicos. Una
baja tasa de inversidon ha caracterizado a la economia en todas estas
décadas, y por ende, una baja tasa de acumulacién de capital.

3. Al mismo tiempo, la productividad factorial no crece y ello implica bajo
rendimiento del capital y trabajo. Esto quiza derivado del poco empefio
tecnoldgico.

En esta investigacién nos centraremos en abordar el aspecto de la inversion
y su papel central en la determinacién del crecimiento, como un asunto primordial

en la elaboracién de cualquier tipo de politica.

D) Desarrollo:
EL PAPEL DE LA INVERSION

Entender la inversion a partir de las decisiones empresariales de formar
negocios, consolidar los existentes o ampliarlos y crecer, resulta fundamental para
explicar el comportamiento de cualquier economia; sobre todo cuando estas
decisiones empresariales tienen como resultado inversion nueva.

Dada una funcién de produccion de vertiente clasica:
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Y=f(K, L) A

Ko Ky

Figura 1. Un incremento de capital provoca un
incremento del producto.

En la figura 1, un incremento de capital provoca un incremento del producto,
dado que como factor de produccion constituye un elemento central en la
determinacion de los niveles de produccién, pues con el capital se incrementa la
capacidad productiva de la economia. Ahora bien, para incrementar el capital se
requiere inversion neta positiva.

I, =1, + 6K
L,=1,—- 6K

Donde I, es la inversion bruta o total; I, es la inversion neta y 6K es la
depreciaciéon del capital, constituido por el gasto en mantenimiento que las
empresas deben hacer para conservar en 6ptimas condiciones® el capital

dedicado a la produccion.

% Diriamos en condiciones adecuadas, iguales, para continuar produciendo en sucesivos periodos,
hasta el agotamiento u obsolescencia del capital.
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La capacidad productiva depende del capital instalado y un incremento del
capital ocurre cuando se da un proceso de inversion neta; cualquier monto por
encima de la depreciacion necesaria.

I, = AK
AK = K, — K,_4
Kip1 = K, + AK
K, = K,_; + AK

Donde AKes el incremento o0 acumulacibn de  capital,
K, K,_4,K;,1, corresponden a la dotacion de capital (o capital instalado) en
periodos diferentes, segun se indica. El esfuerzo de inversién determina un
incremento en la dotacion de capital de una economia, y por ello, en el incremento
de la capacidad productiva. Al mismo tiempo, de forma paralela, influye en el
proceso de demanda, pues de la inversion se desprende un conjunto de gastos
que determinan el aumento de demanda sobre determinado tipo de bienes,
concretamente, bienes de uso intermedio y bienes de capital. Asimismo, las
empresas necesariamente contratan a mas personal al crearse nuevas funciones
y nuevos puestos, con el proceso de inversion, que se cubren con personal
calificado y no calificado, distribuyendo ingreso por la generacién de empleos
retribuidos con un salario especifico, lo cual acarrea demanda adicional; hay un

efecto multiplicador asociado a ello.
EL PRINCIPIO DE ACELERACION

El primero en hablar del principio de aceleracion fue J. M. Clark (1917) en
su articulo Business Acceleration and the Law of Demand: A Technical Factor in
Economic Cycles, al hablar de como algunas fuerzas actiuan desde una industria

hacia otra, para desencadenar efectos de prosperidad y adversidad:

“Some forces act to spread the effect of prosperity or adversity from one industry to
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another...(...) It can convert a slackening of the rate of growth in one industry into an
absolute decline in another. This circunstances is not psychological, nor does it depend upon
the nature of our credit system, nor upon the distribution of income, but rather upon the
elementary technical necessities of the case. It is concerned with the way in which the
demand for finished products is handed on in the form of a demand for machines, tools,
construction materials, and unfinished goods in general” (J. M. Clark, 1917:217-218).

En una versién posterior, dicho principio fue retomado por R. F. Harrod,*

quien establece una propuesta para hacer dindmico el modelo de corto plazo de J.

M. Keynes, y lo propone para desarrollar un modelo de crecimiento:

“He creido que debiéramos desarrollar una clasificacion y un sistema de axiomas...
para afrontar la situacion en que determinadas fuerzas operan constantemente para
aumentar o disminuir ciertas magnitudes del sistema... La base axiomatica de la teoria que
me propongo desarrollar se compone de tres proposiciones, a saber: a) que el nivel del
ingreso de una comunidad es el determinante mas importante de su oferta de ahorro;” b) que
la tasa de incremento de su ingreso es un determinante de su demanda de ahorro;® y C) que
la demanda es igual a la oferta.” Se trata entonces de una combinacion del “principio de
aceleracion” y la “teoria del multiplicador”, y es desarrollo y extension de ciertos argumentos
presentados en mi libro The Trade Cycle” (R. F. Harrod, 1989:43).

Conviene ahora plantear el principio de aceleracién de la siguiente
manera:

El principio de aceleracion da cuenta de la reaccion de los empresarios
que, al ver incrementada su demanda por los bienes producidos y agotarse
continuamente los inventarios de productos terminados, responden
probablemente con un incremento de su capacidad productiva, como una suma
de mudltiples decisiones empresariales que desean aprovechar una fase de

crecimiento y auge, lo que genera confianza y expectativas favorables respecto

* “La teoria dindmica”, en Amartya Sen (Coordinador), Economia del crecimiento, 1989 (12,
Reimpresion). 1. Ed. En espaiiol, 1979. Lecturas 28, FCE, México. Tomado de R. F. Harrod, “An
Essay in Dynamic Theory”, Economic Journal, Vol. 49, 1939, 14-33.

% Es decir: S=sY.

® En este caso, bien se puede decir que la tasa de incremento del ingreso es un determinante de la
inversion, pues la demanda de ahorro estd orientada a los procesos de inversion; es decir, se
encuentra aqui el germen del principio del acelerador.

" Por supuesto, se entiende la demanda y oferta de ahorro; es decir, en Gltima instancia 1=S.
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a la evolucién de la economia.® Por supuesto, lo opuesto ocurre para una
economia en recesion y crisis, donde puede darse una etapa de estancamiento
o nulo crecimiento de la inversion; si la crisis persiste y se profundiza, se da
incluso una etapa de destruccion de capital y empleo.
Asumiendo que la dotacion de capital en un periodo depende del nivel de
actividad econdmica:
K = hY
Suponiendo que no existe depreciacion del capital:
I'=Keyq — Ky
Sustituyendo de manera apropiada:
I'=h(Yi41) —h(Y)
I'=h(Y41—Y)
Esto dltimo es lo que conocemos como principio de aceleracion.’ La

inversion crecera tan rapido como crezca la tasa del producto.
ALGUNOS HECHOS PARA LA ECONOMIA MEXICANA

Ahora tomemos el caso para México y veamos algunos hechos gque pueden

distinguir y caracterizar al desempefio de esta economia:
1. Una gran apertura ha caracterizado a la economia mexicana desde 1986, y se
ha acentuado con el TLCAN desde 1994, que tiene como resultado un

aumento del comercio y del flujo de capital internacional.

8 H. Jones lo plantea de la siguiente manera: “El principio de aceleracion se basa en la idea simple de que el
stock de capital deseado, es decir, el que se considera apropiado por los empresarios en su conjunto, depende
del nivel de la demanda del output agregado que ellos producen, lo que, obviamente, vendra determinado en
Ultima instancia por la renta nacional Y. En este caso, la inversion neta, que es el incremento en el stock de
capital, esta relacionada con el incremento de la renta nacional” (H. Jones, 1988:28).

% En parte, hemos retomado la version propuesta por Jeffrey Sachs y Felipe Larrain, en Macroeconomia en la
economia global, 1% ed. 1994, Prentice Hall.
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La orientacion hacia fuera ha sido dirigida por el sector manufacturero. Las
exportaciones manufactureras mostraron el ritmo mas dindmico, al menos
hasta el afio 2000. A partir de 2001 comenz6 a disminuir su dindmica con el
tramo recesivo de la economia estadounidense.

Una alta concentracion en el mercado estadounidense se afianza en toda la
etapa (1986-2013), donde poco méas del 80% de las exportaciones son
dirigidas al mercado estadounidense.

Se distingue asimismo una acentuada dependencia de las importaciones,
pues una buena parte del comercio es intraindustrial. La industria se orienta
hacia las empresas armadoras y se afianza la maquila.

Por lo mismo, no se ha logrado un mayor impulso a la inversion, pues se da un
proceso de reorientacion del comercio interno al externo, y no cambia mucho
la capacidad productiva. Un buen ejemplo de ello ocurre en la industria
automotriz. Si bien ocurren nuevas inversiones, el ritmo de cambio no es
suficientemente fuerte. La etapa se caracteriza por una baja tasa de
acumulacion de capital.

La economia se ha caracterizado en las Ultimas décadas por una baja tasa de
crecimiento del PIB. Para que una economia emergente se desarrolle deberia
alcanzar tasas no menores a 5%, y la economia mexicana ha crecido en toda

la etapa (1986-2012) a tasas menores a 3% (2.7% en promedio).

Cuando hablamos de intercambio con el exterior necesariamente debemos

mencionar el fracaso que ha constituido la serie de tratados que se han celebrado

con el resto del mundo, pues en términos practicos no se ha generado suficiente

empleo en relacion con la oferta de trabajo disponible. La parte desempleada ha

encontrado alivio a sus necesidades involucrandose en la economia informal y en

la emigracion. Se ha mostrado un muy bajo efecto de la dinamica de las

exportaciones manufactureras sobre el producto lo cual acarrea un entorno de

8
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“México...es un caso de medio éxito, debido a que ahora todo funciona bien en el pais,
excepto su crecimiento,... lo que se quisiera ver es el despegue del crecimiento mexicano,...
hay algo que no estéa funcionando en el pais, pues el incremento en sus exportaciones no se
ha visto traducido en su crecimiento econémico...”

Cuadro 1. Tasas de crecimiento de PIB y componentes de Demanda
PIB C G FBKF FBKFpriv | FBKFpub
1993-1996 0.1 -1.1 1.2 -7.7 -13.6 3.9
1996-2000 5.5 5.3 2.5 13.6 16.9 7.2
2001-2006 2.4 3.7 0.0 3.3 2.6 8.1
2007-2012 1.9 1.9 2.2 2.5 1.7 6.4
2010-2012 4.4 4.2 2.0 4.8 6.4 1.0

Fuente: Elaboracion propia con datos de Banco de México, Produccion,
Oferta y Demanda Agregadas.
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Grafica 1. Crecimiento del PIB y componentes de Demanda
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Banco de México. Estadisticas
de Produccion, Oferta y Demanda Agregadas.

Si revisamos las cifras del PIB para sucesivos periodos de 1993 a la fecha

(véase cuadro 1 y grafica 1), veremos que el Unico periodo con un crecimiento

19 paul Krugman, “Todo funciona bien, excepto el crecimiento”, discurso en la 23 Convencién Aseguradores
de México, numero especial de El Financiero, p. 10, 14 de mayo de 2013.



Universidad
Auténoma
Metropolitana

Casa abierta al tiempo Azcapotzalco

mayor a 5% ha sido el de 1996-2000, cuando la economia crece a 5.5% en
promedio; en 2001-2006 ha crecido 2.4% y 2007-2012 tuvo un crecimiento de
1.9%. En este ultimo periodo, si observamos Unicamente la etapa de recuperacion
econdémica (2010-2012), luego de la grave crisis que ha afectado a todas las
economias durante 2008-2009, y que se profundizé durante 2009 para México, la
economia parece estar experimentando una mejor dinamica pues en promedio ha
crecido 4.4%, aunque seguramente utilizando mucho de la capacidad instalada
previamente pues la inversion privada (FBKFpriv en el cuadro 1 y grafica 1) ha
crecido 6.2%, mientras en el periodo exitoso de 1996-2000 la inversion privada
crecio 16.9%.

Una de las causas, no la Unica, que podria explicar el bajo crecimiento de la
economia mexicana para todo el periodo de apertura podria descansar en la
manera en que se ha venido dando el proceso de conformacion comercial con el
exterior, pues esta concentrado en un solo mercado, y hay una fuerte presencia de
empresas transnacionales y de maquila. Ademas, hay una fuerte concentracién

del impulso exportador en muy pocas empresas:

“Pese al éxito exportador del pais, cada vez hay menos empresas que exportan, y el
grueso de las ventas al exterior se concentra en pocas firmas, de acuerdo a datos de la
Secretaria de Economia y opiniones de expertos... En México existen 35 mil 600 firmas
exportadoras, pero 50 por ciento de las ventas al exterior se concentra en 44 grandes
compaifiias... De éstas, la de mayor tamafno es Petréleos Mexicanos (Pemex), seguida de
empresas de la industria automotriz y de los sectores eléctrico y electréonico, mineria y
articulos de uso personal... El gobierno esta consciente de la concentracion de
exportaciones (...) porque son 15 multinacionales las responsables de 17 por ciento de las
exportaciones, reconocié el secretario de Economia...

En total las empresas manufactureras de autopartes, automaviles, de electrénicos y
aparatos eléctricos estuvieron a cargo de 40 por ciento de las exportaciones del afio pasado
(2012), que ascendieron a 370 mil 914 millones de ddlares.

Mientras, las Pymes mexicanas que llegan a exportar regularmente venden muy poco o

1 De alguna manera, el crecimiento del PIB igual o mayor a 5% se convierte en la bsqueda del crecimiento
Optimo para una economia como la mexicana, economia emergente que requiere de una rapida transformacion
y modernizacion de su estructura productiva.

10
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cierran por las dificultades para vender al exterior...”*
Estas firmas exportadoras se desempefian con un alto contenido importado, y
ello explica en buena medida que se fugue al exterior una parte de la dinamica del

crecimiento exportador y que el efecto no sea tan elevado para México.

LA INVERSION Y EL DESEMPENO DE LA ECONOMIA MEXICANA

Hemos visto que la inversion se refiere a las decisiones empresariales en
torno a la modificacidon de las condiciones productivas de las empresas, que
pueden ser gastos de mantenimiento, reposicion del capital desgastado y
obsoleto, renovacion de la maquinaria y equipo, y ampliacion del capital.

Estas decisiones siguen muy de cerca al nivel de confianza del empresario,
lo cual esté ligado a la marcha de la economia en general, que puede generar la

mayor o menor certidumbre en la toma de decisiones.
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI, indice de confianza del productor,

12 Ivette Saldaiia, “Concentran 44 grandes empresas 50% de exportaciones mexicanas. Energético, automotor
y eléctrico, los sectores mas dinamicos”, El Financiero, ps. 1y 11, lunes 13 de mayo de 2013.
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Sistema de indicadores ciclicos. Datos mensuales.
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Banco de México. Estadisticas
de Produccién, Oferta y Demanda Agregadas. Datos trimestrales.

En la grafica 2 se puede observar el indice de confianza del productor (icp),
cuya base es 100, y verificar como a partir del 3er. mes de 2007, fue
disminuyendo probablemente la certidumbre con respecto a la evolucion futura de
la economia, pues comenzé a descender el indice de confianza, profundizandose
durante todo 2008 hasta encontrar su punto mas bajo en febrero de 2009 (95.84) y
recuperandose gradualmente hasta alcanzar nuevamente la base 100 durante los
dos primeros meses de 2010. Ha oscilado alrededor de esta cifra durante 2012 y
los primeros meses de 2013. Este indice es una opinién del sector privado
empresarial e indica como verd en perspectiva el futuro de la economia.
Necesariamente, refleja de manera implicita la posibilidad y entorno favorable en
la toma de decisiones con respecto a la inversion.

Esto lo corroboramos con la grafica 3, que nos refleja la formacion bruta de

capital fijo del sector privado (FBKFpriv) en datos trimestrales, mismo que indica la

12
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tasa de crecimiento de la inversién privada. Esta alcanza su punto mas bajo en el
segundo trimestre de 2009 (-21.5), y luego gradualmente comienza a recuperarse
en los dos ultimos trimestres de 2009, aun con cifras negativas pero decreciendo,
hasta alcanzar cifras positivas a partir del tercer trimestre de 2010. Mientras tanto,
el indice de confianza del productor ha alcanzado 101.13 puntos en el mes de
junio de ese afio. Con respecto a la inversion privada, durante 2012 se han tenido
cifras positivas pero menores a la tasa de crecimiento de esta variable observada
en 2011.

Un dato importante es que el coeficiente de inversion total (FBKF/PIB), ha
recuperado rapidamente su nivel observado luego de la crisis de 2008-2009
(véase gréfica 4), hasta mostrar un coeficiente cercano a 23% en 2012. No
obstante ello, la tasa de crecimiento de la inversion durante 1996-2000 fue mas
relevante y condujo a un mayor crecimiento, como ya se ha hecho ver. Las cifras
de mayor estancamiento de la inversién corresponden a 1983-1988, y 2001-2005;
fuera de las graves caidas en 1982, 1994-1995 y 2008-2009.
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Grafica 4. FBKF/PIB, 1980:01-2012:04
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Banco de México. Estadisticas
de Produccién, Oferta y Demanda Agregadas. Datos trimestrales.
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Grafica 5. México, Correlacidon entre PIB e inversion,
1993-2012
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Banco de México. Estadisticas
de Produccién, Oferta y Demanda Agregadas. Datos trimestrales.

Si trazamos una gréafica de correlacion entre PIB e inversidon (véase grafica
5), la relacion es positiva, por supuesto. La inversién deberia crecer un 20%
para provocar un crecimiento del PIB de 6%, con un R? de 0.7, en esta
relacién simple.* Comparemos con el periodo exitoso que nos ha servido de
ejemplo, 1996-2000: la inversion privada crecid 17%, mientras la inversion
total (es decir, incluyendo la inversion publica) crecia 13.6%, provocando un
crecimiento del PIB de 5.5%. Como sea, se requiere de un elevado

crecimiento de la inversion para generar un mayor crecimiento.

13 Utilizando métodos econométricos més estrictos, y mediante un modelo de correccion de error, hemos
llegado a determinar que la inversidn deberia estar creciendo un 20% para provocar un crecimiento de 5% del
PIB. No estd muy alejado del resultado que aqui se muestra.
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EL PIB INDUSTRIAL

El sector industrial se convierte en un sector clave para una economia
emergente, pues aqui descansa mucha de la innovacion que pueda estarse
generando para una economia que esta en proceso de consolidacion y de
madurez econdémica. Suponemos que son muchos los enlaces hacia adelante y
hacia atrds que el sector industrial pueda estar generando, y por ello tiene un
amplio efecto multiplicador. Por ello, suponemos que el sector industrial ofrece
rendimientos crecientes, a la manera de Kaldor, y sobre todo, porque puede actuar
con continuada elevacion de la productividad.

La 12 Ley de Kaldor establece la cercania con que trabajan el PIB total y el
PIB industrial: El PIB total crecera tan rapido como lo haga el PIB industrial. En la
grafica 6 se observa como en los Unicos afios en que el PIB industrial sobrepasa
al PIB, y que por lo tanto puede convertirse en detonador de la actividad
econOmica son 1996-1998, 2006 y 2010. En general, no tenemos otro indicio
mejor de que el sector industrial se hubiese convertido en lider durante la etapa de
apertura econdmica, como evidentemente si lo fue durante la fase ISI y que se

afianza durante y después de la Segunda Guerra Mundial.

16



Universidad
Auténoma
Metropolitana

A\

Casa abierta al tiempo Azcapotzalco

15.00

10.00

5.00

0.00

-5.00

-10.00

Grafica 6. PIB y sector industrial (%, anual)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Banco de México. Estadisticas
de Produccién, Oferta y Demanda Agregadas. Datos trimestrales.
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Banco de México. Estadisticas
de Produccién, Oferta y Demanda Agregadas. Datos trimestrales.

Por otro lado, cuando destacamos las ramas industriales mas dinamicas en
la etapa de apertura econOmica, aparecen aquellos que tradicionalmente han
estado ligados al sector externo: maquinaria y equipo, computacion, eléctricos y
transporte. El declive del sector externo durante la década del 2000 provoco
también un menor dinamismo del sector industrial, y en general de la economia
en su conjunto. Desde 2006 comenzaron a aparecer indicios de menores tasas de
crecimiento, lo cual fue mas notorio para el caso de computacion; caida que se
generalizé durante 2008. Comienza su etapa de recuperacion a lo largo de 2009.
Luego del petréleo, los transportes aparecen como el segundo rubro mas
importante en exportaciones. Como habra de notarse, sufre la caida mas amplia,
de poco mas del 40%, pero también la recuperacion mas importante. En general,

la tendencia del crecimiento ha sido declinante en los ultimos afnos.
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LA INVERSION Y EL CRECIMIENTO

La inversion cumple un relevante papel dentro de todo proceso de
crecimiento. Toman forma las decisiones empresariales a partir de las condiciones
econdémicas que prevalecen en una etapa determinada. Algunas de las variables
que pueden determinar las decisiones de inversién son: situacion actual y
perspectiva del ingreso y produccion, expectativas de ganancias, conformacion del
mercado interno, acceso a tecnologia, acceso a créditos, tasa de interés (costo de
los créditos). En general debemos tomar a la inversion como un factor

determinante en la generacion de ingreso.**

Grafica 8. Tendencia de PIB y FBKF, 1993:01-2012:04
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Banco de México. Estadisticas
de Produccién, Oferta y Demanda Agregadas. Datos trimestrales.

14 Seglin argumentaron Keynes, Kalecki y Kaldor, “destacando que la acumulacion de capital fisico conlleva
progreso técnico, y bajo condiciones de desempleo, genera ingresos con un efecto multiplicador. Asi pues, la
investigacion empirica indica que la causalidad va en direccidn contraria a como supone la teoria dominante,
siendo la inversion la variable que determina el empleo y los salarios.” (Mantey, 2013:300).
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Grafica 9. Tendencia de FBKF: total, publica y privada, 1994:01-
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Banco de México. Estadisticas
de Produccién, Oferta y Demanda Agregadas. Datos trimestrales.

En la grafica 8, hay un comportamiento muy cercano entre capital fisico
(FBKF) y PIB, lo cual en principio nos lleva a confirmar la postura acerca del
principio del acelerador, y a destacar la importancia de la inversion en la
determinacion del PIB. La infraestructura que requiere el desarrollo de toda
economia se favorece con la inversion publica. La FBKF publica crecio 7.2%
durante 1996-2000 y todavia mas durante 2001-2006 (8.1%); sin embargo, en esta
segunda fase mencionada la economia entré en esta etapa de crecimiento lento
pues solo crecio 2.4% en promedio, mientras la inversion privada soélo crecia 2.6%
(véase cuadro 1y grafica 9).

Sobre la aplicacion del modelo Harrod-Domar y el uso del principio del
acelerador, una aproximacion basica lo podemos encontrar en G. K. Shaw

(1973:155-158), que relaciona producto, capital e inversion:
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Un acercamiento a esta perspectiva la da Carlos Ibarra (2008:99) utilizando

el concepto de razon PIB/capital:

“‘Es dificil medir la razén PIB/capital debido a la falta de series
prolongadas de acervos de capital. Sin embargo, es posible estimarla a partir
de la ecuacion siguiente:

g =ikn
Donde g es la tasa de crecimiento del PIB, i es la tasa de inversion

(inversion fija/PIB) y kn, es la razén producto capital”.

Cuadro 2. Tasas de crecimiento, ciy rpk

pib fokf fokfpriv Ci rpk
1993-1995 0.1 -7.7 -13.6 17.1| -0.03287
1996-2000 5.5 13.6 16.9 18.5 0.29723
2001-2007 2.5 3.8 3.0 20.0 0.12381
2008-2012 1.7 1.6 0.9 20.7 0.10997
2001-2012 2.2 2.9 2.1 20.3 0.11804
2010-2012 4.4 4.8 6.4 19.6 0.25608

Fuente: Elaboracién propia con datos de Banco de México. Estadisticas

de Produccién, Oferta y Demanda Agregadas. Datos trimestrales.
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Grafica 10. rpk
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Retomaremos este enfoque como una aproximacion al enfoque de Harrod-
Domar y al principio del acelerador. En nuestro caso, establecemos lo siguiente:
y = ci(rpk)
Podemos facilmente despejar para obtener:

Y
rpkzg

Donde sabemos que y es la tasa de crecimiento del PIB, y ci, que
llamaremos coeficiente de inversion, es igual a FBKF/PIB. Asi, rpk Nos mide la
eficiencia con la que trabaja el capital. Considerando los datos del cuadro 2 y
grafica 9, la fase en la que ocurre una aplicacibn mas eficiente del capital
instalado, o bien, cuando se pudo generar una mayor tasa de crecimiento del PIB
y partir de una determinada capacidad instalada (medida por ci de manera
aproximada), fue durante 1996-2000, y rpk alcanza un valor de 0.29. En esa época

el monto de capital tiende a aumentar pues hubo una importante dinamica debido
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a la proliferacion de la maquila; en suma, la inversion privada crecié casi 17%
durante el periodo, mientras la inversion publica lo hacia en 18.5%.

Después del periodo critico de 2008-2009, la inversion y el PIB comienzan a
recuperarse y mejora la perspectiva para el desempefio de la economia mexicana.
En 2010-2012 el PIB ha crecido con un promedio de 4.4%, mientras la inversion
total, la privada y la publica han tenido tasas de crecimiento de 4.8, 6.4 y 1.0 por
ciento, respectivamente. Como se observa, el crecimiento en esta fase de
recuperacion econdémica esta impulsado por la inversion privada, aunque ésta no
crece tanto como en 1996-2000. Muy probablemente el PIB avanza, pese a que
no avanza de manera mas importante la inversion, porque se esta utilizando toda
la capacidad instalada previamente, dado el nivel de desocupacidén que existio
durante 2008-2009. Pese a ello, el coeficiente de inversion alcanza a ser del 20%,
y la razon PIB capital, que mide su nivel de eficiencia, alcanza a ser de 0.2561;
elevado debido al crecimiento de 4.4% durante el periodo. Parece la economia
encaminarse a la consolidacién de la recuperacion, pero Ultimamente el proceso
va decreciendo pues para el afio 2013 se espera un PIB aproximado de 3%,
mientras para 2011 y 2012 ha sido aproximadamente de 3.5%. A pesar de que
sigue habiendo estabilidad, todavia se sigue buscando un modelo de crecimiento y

afianzar la certidumbre en el desarrollo de la economia.

E) Reflexiones Finales:

CONCLUSIONES

De manera particular para México, pero en general para el mundo, se ha
tenido un declive del crecimiento econémico que resulta preocupante. De esta
manera, la falta de empleo surge como una preocupacion central para un
conjunto de familias que ven comprometidas su nivel de bienestar. No obstante

la apertura de la cuenta de capital, esto no se traduce necesariamente en
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mayores tasas de crecimiento de la inversion; para México, esto sélo ocurrié
durante 1996-2000, en la etapa inicial de recuperacion econdmica luego de la
aguda crisis de 1994-1995, e inmediatamente después de la firma del TLCAN
gue consolida la integracion con la economia de Estados Unidos. Es decir,
parece haber mayor movilidad de capital, pero menos inversion. La utilidad
sblo proviene de la esfera especulativa desligada del plano productivo. Este
quiza sea uno de los peores y absurdos pecados del proceso capitalista actual.
Lograr condiciones que mejoren la perspectiva para la inversion productiva
puede ser uno de los grandes retos en esta segunda década del siglo
veintiuno. Esas condiciones no estan exentas de la utilizacion de una politica
fiscal y monetaria adecuadas, que pasa por algo que podemos llamar
“‘democratizacion econdémica”, lo que implica repartir de manera equitativa
aunqgue proporcional, responsabilidades y derechos.

Dada la apertura comercial, y por la gran intervencion de la inversion
extranjera directa y la preeminencia de la maquila, al revés de continuar un
proceso industrializador inacabado, se ha dado un proceso de rompimiento de
cadenas productivas internas lo que trae en consecuencia la desintegracion
vertical de las industrias; en consecuencia, el éxito exportador manufacturero
trae aparejado un crecimiento paralelo de las importaciones, lo que impide: a)
gue se generen suficientes divisas, b) que el efecto de la dinAmica exportadora
se traslade hacia una mayor actividad productiva interna, c) que haya una
mayor oportunidad de divulgacion tecnoldgica, d) que termine de madurar el
proceso industrializador, y e) que se alivie una posible restriccion al
crecimiento por el lado externo. Es posible, sin embargo, que con una nueva
politica industrial se pueda intentar una formacion interna de proveedores
vinculados a las grandes empresas exportadoras. Esto abonaria al
crecimiento, y seguramente a la inversion, pues se incrementan las

oportunidades empresariales.
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